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Factori determinanti si principalii indicatori
financiari ai bugetului pe 2016

Bursa de Valori Bucuresti a ramas si in 2015 dedicata transformarii pietei locale de capital intr-un spatiu modern de
tranzactionare, prin adoptarea unui nou val de schimbari si masuri menite sa creeze legaturi de lunga durata intre mediul
antreprenorial si comunitatea de investitori individuali.

Viziunea si strategia aplicatd vor réméne valide si in 2016, tinand cont ca fara a deveni o unealtd functionala care sa
redistribuie fonduri catre companii, piata de capital locala nu va fi recunoscuta la nivel international ca indeplinind
conditiile unei piete emergente.

Principalul obstacol il reprezinta temerile legate de incetinirea ritmului de crestere al marilor economii emergente, ce au
generat volatilitate i cresterea aversiunii la risc in 2015, trend care probabil va continua si in 2016. Alti factori, precum
scaderea pretului petrolului, situatia economica si politicd din Grecia, violentele din Ucraina si alte parti ale lumii au
afectat majoritatea pietelor de capital, dar in special au avut un impact mai puternic asupra pietelor emergente si de
frontiera. Aceste probleme, incé prezente sau nerezolvate, se vor mentine si in acest an.

Conform previziunilor Bancii Mondiale, se estimeaza c& in 2016 economia globald va inregistra o crestere de 2,9%
datorité tarilor dezvoltate, dupa ce, in 2015, a inregistrat o crestere de 2,4%, sub asteptari. In ciuda conditiilor favorabile
cresterii economice, exista incé ingrijorari legate de volatilitate i fluctuatii necontrolate ale pietelor in curs de dezvoltare
care pot aparea in 2016.

Pe plan local, Roménia se numara printre tarile care au inregistrat in 2015 cea mai mare rata de crestere a PIB-ului, si
se anticipeaza o accelerare cu inca 3,9% anul acesta. Inflatia se mentine la minime istorice, favorizand scaderi graduale
ale ratelor de dobanda la credite si depozite. n acest context, este esential ca Bursa de Valori Bucuresti s3-si continue
eforturile de popularizare a pietei de capital ca un instrument eficient de investire a economiilor populatiei, ca alternativa
la traditionalele depozite bancare, prin prezentarea avantajelor definirii unor obiective pe termen lung si a randamentului
potential in acelasi orizont de timp.

Exista factori care favorizeaza aceasta abordare, cum ar fi randamentele oferite de dividende, scaderea impozitului pe
dividende la 5% incepénd cu 2016, si faptul ¢&, in urma recentelor sc&deri ale pietei locale, companiile locale au devenit
mai ieftine si prin urmare mai atractive. Pe de alta parte, anul 2016 este un an electoral, si este posibil ca mult asteptatele
privatizari prin intermediul pietei de capital s& sufere amanari.

Toti factorii descrisi mai sus au fost luati in calcul in pregéatirea bugetului pe 2016. Considerdm ca scenariu de baza o
redresare treptaté a perceptiei investitorilor si a activitétii de tranzactionare. incadraté in categoria pietelor de frontiera,
Romaénia nu va fi imuna la evolutiile de pe pietele internationale si este foarte probabil sa rdména in stransa corelatie cu
acestea. Principalele ipoteze in plan macroeconomic si in ceea ce priveste piata de capital sunt prezentate in tabelul de

mai jos:

2012 2013 2014 2015 2016
Rata reala de crestere a PIB — Roménia % 0,6 3,5 3,0 3,7p 3,9
Rata reala de crestere a PIB — UE28 % -0,5 0,2 1,4 1,5p 1,7e
Curs valutar mediu RON/EUR 4,46 4,42 4,44 4,45 444e
Capitalizare / PIB - Romania % 11 12 12 11p 12e
Capitalizare domestica a BVB Mid. EUR 14,1 19,5 18,4 17,0 18,8e
Valoarea medie zilnica de tranzactionare
(actiuni Piata Reglementatd, inclusiv oferte) Mil. EUR 6,7 10,1 11,7 79 8,5e
Valoarea medie zilnica de tranzactionare
(actiuni Piata Reglementata, exclusiv oferte) Mil. EUR 6,3 7,2 8,8 7,3 8,0e

Abrevieri: p — date preliminare, e — valori estimate
Sursa: Eurostat, Banca Mondiald, Banca Nationala a Romaniei, Institutul National de Statistica, BVB
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BVB va derula in perioada urmatoare proiecte importante care pot schimba arhitectura pietei locale de capital. Unul
dintre cele mai importante proiecte de infrastructura a pietei se refera la selectarea si implementarea unei solutii de
servicii de contraparte centrald (CPC) pentru piata locald. Cea mai eficienta optiune, din punct de vedere al costurilor si
orizontului de timp necesar, ar fi accesarea unei solutii externe de servicii CPC oferite de o entitate deja autorizata
conform EMIR.

Un proiect separat se refera la o potentiala fuziune prin absorbtie a SIBEX de catre BVB, pentru care este deja in
desfasurare o analiza detaliatd pentru a determina fezabilitatea unei astfel de initiative. De asemenea, BVB va examina
o posibila participare la SEE Link, proiectul derulat de mai multe burse de valori prin parteneriat cu Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) avand ca scop cresterea conectivitatii pietelor din Europa de Sud-Est si a
volumului tranzactionat.

In conceperea bugetului pe 2016, s-au luat in considerare toate planurile si initiativele prevazute pentru acest an, dintre
care cele mai semnificative sunt prezentate in urmatoarea sectiune a acestui raport. Principalii indicatori financiari
bugetati pentru 2016, in conformitate cu IFRS, sunt prezentati in tabelul de mai jos:

Buget 2016 vs.

Buget 2016 Realizat 2015 Realizat 2015

Venituri operationale Mil. lei 19,04 17,73 8%
Cheltuieli operationale Mil. lei 15,59 14,49 7%
Profit operational Mil. lei 3,46 3,24 7%
Venituri financiare nete* Mil. lei 2,72 4,83 -44%
Profitul perioadei Mil. lei 5,40 7,00 -23%
Profit net pe actiune lei 0,70 0,91 -23%
Marja operationala % 19% 19% -
Marjé neté % 29% 41% -

* Inclusiv ajustarile pentru deprecierea activelor financiare
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Planul de afaceri pe 2016

Bursa de Valori Bucuresti va continua in aceleasi directii de actiune ca si in 2015, concentrandu-se pe atragerea de noi
emitenti si investitori, pe imbunatatirea mecanismelor de piata si pe noi modalitati de aducere a informatiilor despre piata
de capital mai aproape de utilizatorii finali. BVB va sprijini, de asemenea, modificari de reglementare necesare pentru a
simplifica procesele de pe piata, cum ar fi cele legate de vanzarea in lipsa si imprumutul de actiuni sau ofertele de
instrumente financiare. Un proiect separat se refera la o potentiala fuziune intre Bursa de Valori Bucuresti si SIBEX, care
urmeaza sa fie analizat si supus aprobarii de catre actionarii BVB.

Mediu informational

Dezvoltarea unei platforme de informatii bursiere. Unul dintre proiectele cheie pentru 2016 este asa numita
"platforma informationald@", un portal creat cu scopul de a conecta companiile listate la bursa cu investitorii, prin aducerea
mai multor informatii intr-un singur loc. Portalul va fi proiectat pentru a facilita selectia de companii in portofolii si
monitorizarea acestora, pentru a oferi informatii despre companiile listate avand ca surse BVB si terte parti, pentru a
imbunatati transparenta si guvernanta corporativa a societatilor cotate la bursa. Printre partenerii proiectului care vor
furniza continut vor fi si companiile listate, analisti si fonduri de investitii, care vor avea acces direct la platforma pentru
a-si administra conturile.

Crearea Asociatiei Companiilor Listate. Avand in vedere interesul manifestat de mai multe companii listate, BVB
intentioneaza s& lanseze impreuna cu acestea o Asociatie a Emitentilor. Noua entitate se va concentra pe organizarea
de sesiuni de training si seminarii si va reprezenta interesul comun al acestei entitati. Principalele obiective ale asociatiei
sunt promovarea culturii investitionale pe termen lung, cresterea activitatii de tranzactionare, atragerea de noi investitori,
extinderea numarului de companii acoperite de analisti, precum si diminuarea eforturilor companiilor listate de a se
conforma cu cerintele legale.

Sistemul de raportari ale emitentilor si calitatea raportarilor. BVB intentioneaza sa dezvolte un sistem automat de
raportare al emitentilor aliniate la practicile internationale, care ar permite standardizarea rapoartelor emitentilor si
usurarea prelucrarii datelor, satisfacand astfel cerintele investitorilor institutionali pentru informatii de calitate. in domeniul
raportarii, BVB intentioneaza sa introduca raportari de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) pentru societatile listate
la bursa, angajament rezultat din calitatea de membru a BVB al UN Sustainable Stock Exchanges Initiative.

Platforma de actiuni corporative. Proiectul, in curs de dezvoltare la BVB pentru Depozitarul Central, va oferi catre
surse de informatii/emitenti, custozi locali si globali si investitorilor posibilitatea de a interactiona prin intermediul unuia
dintre cele mai utilizate standarde de comunicare pe pietele de capital (bazat pe sistemul de mesaje standard privind
Actiunile Corporative conform ISO 15022/SWIFT).

Roadshow-uri pentru investitori. Eforturile BVB pentru promovarea pietei locale se axeaza pe trei domenii: crearea
unei legaturi intre investitori si companiile transferate pe AeRO de pe piata RASDAQ, parteneriatul cu Ministerul
Comunicatiilor si Societatii Informationale care are ca scop conectarea companiilor din domeniul IT&C cu investitorii i
mentinerea relatiei dintre investitorii straini si piata romaneasca de capital, BVB continuand sa fi informeze despre
proiectele derulate.

Instrumente de tranzactionare si mecanisme de piata

Noi fluxuri de capital catre BVB. In aceasta categorie mai larga, BVB a inclus mai multe proiecte si masuri descrise
in continuare. Unul dintre aceste proiecte este participarea indirecta la Depozitarul Central, masura care ar oferi mai
multa flexibilitate participantilor care tranzactioneaza pe piata locald. Astfel, un membru al BVB va putea realiza
compensarea si decontarea prin Depozitarul Central, dar f&ra a fi membru al acestei institutii. In prezent, modificérile
necesare ale reglementarilor si implementarile de sistem sunt in curs de implementare.

Al doilea proiect priveste imbunatatirea conectivitatii la sistemul de tranzactionare al BVB, prin cresterea flexibilitatii
firmelor de brokeraj internationale de a deveni membri ai BVB. Astfel, o casa de brokeraj straina va putea deveni membru
al BVB fara a fi nevoita sa utilizeze o conexiune direct, ci printr-o conexiune si interfatd a unui vendor international de
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software (de exemplu Sungard). Proiectele necesita aprobarea ASF asupra modificarilor Codului BVB-Operator de Piata
pentru accesarea interfetei.

Ambele proiecte vor fi insotite de simplificarea procedurilor de admitere si mentinere ale BVB si ale Depozitarului Central.

Ca si in ultimii doi ani, BVB se va concentra in continuare pe atragerea de noi participanti la piata, inclusiv jucatori de
nisa de pe alte piete din regiune, precum si jucatori internationali care desfasoara activitati in regiune. In acest context,
necesitatea simplificarilor de admitere si mentinere pentru membri, la nivelul BVB si al Depozitarului, vor deveni mai
urgente si astfel vor fi tratate ca un domeniu separat in care se vor face imbunatatiri.

Activarea brokerilor. in ceea ce priveste brokerii existenti, BVB doreste imbunatitirea activitdtii acestora, a
angajamentului de a atrage investitori individuali si companii private pentru listari, si de a promova piata locala de capital
in strainatate.

Limitarea volatilitatii (“volatility interruption”). Intr-un domeniu mai tehnic, BVB intentioneaza sa introduce un
mecanism modern de limitare a variatiei preturilor, intr-un cadru mai dinamic care surprinde mai bine miscarile pietei.
Noul mecanism necesita modificarea Codului BVB-Operator de Piata si a sistemului de tranzactionare.

Promovarea Arena-XT. In urma eforturilor intreprinse de BVB de a imbunétati accesibilitatea Arena-XT, in 2016 se va
lucra impreuna cu brokerii care utilizeaza platforma Arena-XT pentru a creste numarul de clienti care utilizeaza versiunea
online sau aplicatia de tranzactionare. La sférsitul lui 2015, 12 societati de brokeraj ofereau Arena-XT clientilor lor. Acest
proiect va beneficia de o campanie de marketing dedicata care va tinti potentialii investitori de retail.

Emitenti

Activitatea de tranzactionare pe pietele secundare nu poate fi separaté de atragerea de noi companii (emitenti de actiuni,
obligatiuni), si depinde de asemenea de toate masurile luate de BVB si participantii la piata de a extinde baza de clienti.
Astfel, toate proiectele derulate de BVB in acest domeniu servesc la activarea pietei primare pentru companiile noi. In
plus, BVB a lansat multe initiative cu scopul de atrage noi listari, atat din sectorul privat cat si cel al societatilor detinute
de statul roman.

Emitenti privati. BVB va continua campania de promovare a pietei de capital ca instrument de finantare, prin intalniri
bilaterale cu o selectie de companii. Avand in vedere complexitatea procesului de listare, BVB va actiona ca partener
al societatilor de brokeraj mari pentru a-i sustine in demersurile de atragere de emitenti potentiali pentru Piata
Reglementata si al consultatilor autorizati pentru atragerea de companii pe AeRO.

In plus, BVB va fi prezent la conferinte si evenimente dedicate in principal anumitor sectoare de activitate pentru a
promova finantarea prin piata de capital si, in acelasi scop, va organiza evenimentul BVB Entrepreneurship Event,
dedicate IMM-urilor. Cu scopul de a conecta potentialii emitenti cu investitorii, BVB va facilita si organiza sesiuni de
prezentari si programe pentru companii din cele mai importante industrii. Promovarea finantarii prin piata de capital va
continua si in 2016 prin parteneriate cu stakeholderii pietei de capital.

IPO-uri pentru companii straine si listari duale. impreuna cu jucatorii regionali, BVB se va pozitiona ca o piatd
eficienta pentru atragerea IMM-urilor din Europa de Sud Est care doresc sa se listeze sau deja listate. Aceste companii
urmeaza sa fie abordate prin intermediul workshop-urilor la sediile firmelor de intermediere, urmate apoi de intalniri
bilaterale.

Privatizarea companiilor de stat. BVB ramane un sustinator activ al privatizarii companiilor de stat prin piata locala de
capital, precum si pentru schimbarea cadrului legislativ al pietei de capital. BVB va actiona individual, si de asemenea
va sustine initiativele similare ale organizatiilor profesionale al caror membru este (Consiliul Investitorilor Straini,
AmCham, Coalitia pentru Dezvoltarea Romaniei) si ale institutionalilor locali.

Aceste actiuni se vor adresa factorilor deciziolani din autoritatile publice siinstitutiile de stat, sustinute si de grupuri de lucru.
Institutiile financiare internationale si-au aratat de asemenea intentia de a sustine dezvoltarea pietei locale de capital.

Investitori individuali

Unele masuri au fost deja implementate in ultima perioada cu scopul de a creste implicarea investitorilor de retail pe
piata de capital: initiative legate de educatia financiaré (Cluburi de Investitori, Fluent in Finante, Forumurile Investitorilor
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Individuali, expozitii financiare, concursuri InvestQuest, call center al expertilor din piata de capital, Zilele Porilor
Deschise), noi instrumente de tranzactionare (Arena-XT), imbunatatirea sau lansarea unor noi mijloace de comunicare
(site-uri noi, aplicatii mobile), crearea de noi segmente de piatd dedicate in mod natural investitorilor de retail (AeRO),
diminuarea costurilor de tranzactionare, cresterea eficientei procesului de distribuire a dividendelor si schemele speciale
de impulsionare a tranzactiilor intra-day. Toate aceste masuri vor fi continuate si imbunatatite in cursul anului 2016.

Fluent in Finante versiunile 3.0 si 4.0. Programul “Fluent in Finante”, lansat cu succes in 2015 pentru angajatii
multinationalelor si extins ulterior cu versiunea 2.0 dedicata persoanelor fizice, va fi extinsa cu versiunea 3.0 pentru
studenti si cu versiunea 4.0 reprezentand o platforma educationala online. Versiunea 3.0 va fi lansaté pana la sférsitul
primului trimestru si se va derula in cooperare cu Ministerul Educatiei. Versiunea 4.0 va fi lansata in ultimul trimestru al
anului, ca un instrument educational online interactiv ce va contine chestionare, aplicatii, informatii si va oferi posibilitatea
de a personaliza modul de a primi aceste informatii.

Produse noi. In primul trimestru al anului, vor i lansate warantele, un nou tip de produse structurate, imbogéatind gama
de produse disponibile pentru investitori, produse cu efect de levier pentru piata locala.

Concursuri de tranzactionare in mediu real. Proiectul existent BVB Invest Quest va continua cu o noua editie a
concursului de tranzactionare online, in mediu virtual, pentru studenti si tineri care vor sa afle cum functioneaza investitiile.

BVB pregateste de asemenea si o competitie de tranzactionare care se va desfasura pe parcursul a 3 luni in mediul real
de tranzactionare, care va urmari atragerea de noi investitori de retail din randul angajatilor tineri si stimularea
investitorilor de retail existenti dar inactivi. Premiul cel mare va fi oferit pentru cel mai bun randament obtinut de un
participant in timpul competitiei.

Cluburile investitorilor. BVB a inceput sa lucreze in 2015 la aceasts initiativa care a implicat sustinerea investitorilor
de retail pentru a-si infiinta organizatii locale in diverse orase din tara. Acestia dispun astfel de un cadru in care au
posibilitatea de a se intalni si schimba idei, precum si de a-si stabili obiective comune cu privire la planificarea financiara.
Cluburi ale investitorilor au fost infiintate deja in Deva, Cluj-Napoca, Targu Mures, lasi, Bucuresti si Timisoara, iar
obiectivul este de a se ajunge la 20 in toata tara.

Comunicare online prin video-uri/spoturi. Proiectul este planificat pentru al doilea trimestru al anului si va consta intr-
o serie de materiale video concentrate in trei categorii: termini financiari cheie explicati in 30 de secunde, pasi pentru a
investi in piata de capital, si ponturi si sfaturi utile de la experti ai pietei de capital.

Expozitia Banii Tai. Conceptul “Banii Tai Expo” va continua cu a doua editie a expozitiei programata in 20-21 mai, in
Piata Universitatii. Evenimentul va reuni 30 de parteneri care vor oferi servicii financiare si sfaturi investitorilor individuali,
impreund cu emitenti, consilieri si asociatii profesionale.

Forumul Investitorilor Individuali. Forumul este deja unul din principalele evenimente dedicate investitorilor pe care
BVB il organizeaza de doud ori pe an. Obiectivul este de a atrage persoane care sunt la prima experienta legaté de
investitii, dar si persoane deja experimentate, prin crearea a doud sesiuni paralele, specific fiecarei categorii. Doua editii
sunt planificate pentru acest an, in martie si noiembrie. Evenimentele vor oferi simulari interactive, dezbateri si prezentari
despre identificarea nevoilor si a obiectivelor participantilor si vor explica instrumentele disponibile.

Concursul national de cultura financiara. Aceasta noua initiativa va avea loc in parteneriat cu o televiziune importanta,
in direct intr-un studio, si va fi organizat ca un test de cultura financiara. Evaluarea participantilor se va face de catre un
juriu format din experti, dar si de catre audienta care voteaza pe loc. Scopul este de a atrage atentia asupra nivelului
scazut de cultura financiara si asupra initiativelor ambitioase ale BVB si partenerilor sai in acest domeniu.

Masa rotunda cu stakeholderii cheie. Pentru a putea colecta opinii, dezbate asupra diverselor teme si a putea pleda
pentru obiective/proiecte comune in privinta educatiei financiare, BVB se va intalni periodic cu partenerii séi din piata de
capital si industria serviciilor financiare. BVB va actiona ca membru al grupurilor de lucru al asociatiilor profesionale
locale, ASF si asociatiilor pietei de capital pentru a promova cresterea gradului de culturé financiara si pentru a lua
masuri efective in acest scop.

Program de popularizare a investitiilor in actiuni in randul populatiei. Acesta este un program pe termen lung care
are ca scop cresterea accesibilitatii investitiilor pe piata romaneasca de capital pentru populatie si de a oferi stimulente
acestora pentru subscrierea in cadrul ofertelor publice derulate de companiile de stat. Obiectivul programului este de a
arata deschiderea si accesibilitatea proceselor de privatizare, astfel motivand comunitatea de retail s& devina parte a
acestui proces. Succesul programului va fi masurat prin numarul de conturi ale investitorilor de retail deschise in timpul
primului IPO, dupa lansarea programului. Obiectivul secundar este sa stimuleze administrarea proactiva a economiilor
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personale si s& determine oamenii sa investeasca nu doar in companii care trec printr-un proces de privatizare, dar si
in alte actiuni sau instrumente financiare oferite de BVB, in functie de nivelul lor de informare sau de profilul de risc. in
acest program, Guvernul va rezerva pentru investitorii individuali o parte din actiunile oferite in fiecare oferta publica a
unei companii de stat. La randul sau, BVB va promova acest program pentru a fi adoptat de factorii de decizie.

Reglementari

Proceduri fiscale. Intr-un proces inceput in 2014, BVB continua sa promoveze schimbarea infrastructurii si a legislatiei
incidente a Agentiei Nationale de Administratie Fiscala, atat de necesare pentru a rezolva:

e Lipsa de proceduri clare legate de optiunea nerezidentilor de a-si indeplini obligatiile fiscale in mod direct,
e Mijloacele invechite si birocratice de comunicare si transmitere a declaratiilor,
e Lipsa unui centru de asistenta pentru platitorii nerezidenti de taxe.

In acest scop, BVB va coopera strans cu Ministerul de Finante si Ministerul Comunicatiilor si Societatii Informationale.

Vanzarea in lipsa si imprumutul de actiuni. Tranzactionarea in marja. Pentru a face aceste mecanisme functionale,
sunt necesare modificari in Codul BVB-Operator de Piata si in reglementarile Depozitarului Central, ulterioare
modificarilor reglementarilor incidente ale ASF.

Definirea unui cadru pentru oferte derulate de IMM-uri pe AeRO. BVB intentioneaza sa creeze un cadru pentru
derularea plasamentelor private si a ofertelor publice pe Piata AeRO, prin asumarea unui rol mai activ in organizarea
plasamentelor si a ofertelor si cooperarea stransa cu potentialul emitent.

Valorifcarea detinerilor reziduale. Intr-un proiect comun, BVB si Depozitarul Central vor coopera pentru a elibera
detinerile de actiuni din Sectiunea 1 a Depozitarului, care in prezent limiteaza lichiditatea.

Proiectul contrapartii centrale

Unul dintre cele mai importante proiecte de infrastructura a pietei de capital se refera la selectarea si implementarea
unei solutii de servicii de contraparte centrald (CPC) pentru piata locald. Cea mai eficienta optiune, din punct de vedere
al costurilor si orizontului de timp necesar, ar fi accesarea unei solutii externe de servicii CPC oferite de o entitate deja
autorizata conform EMIR. Aceasta solutie ar oferi BVB posibilitatea de a se aldtura unui concept potential al unei CPC
regionale care pe termen mai lung ar putea deveni o componenta a unei structuri pan-regionale.

Fuziunea BVB - SIBEX

ldeea consolidarii pietei locale de capital a fost adusa recent in atentia participantilor la piata. Consolidarea ar fi mai
eficienta daca s-ar realiza prin fuziunea prin absorbtie a SIBEX de catre BVB, si in prezent o analizd detaliaté este
realizata pentru a determina fezabilitatea unei astfel de initiative.

Fuziunea ar facilita crearea si functionarea unei infrastructuri unitare de piata care ar oferi toate serviciile specifice:
tranzactionare, compensare si decontare, precum si servicii aditionale.

Proiectul SEE Link

SEE Link este un proiect derulat de mai multe burse de valori avand ca scop cresterea conectivitatii pietelor din Europa
de Sud-Est care ar conduce la imbunatatirea activitatii de tranzactionare in regiune. BVB analizeaza in prezent o
potentiala solutie privind participarea in acest proiect.
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Date financiare privind bugetul anului 2014

Bugetul BVB pentru anul 2016 este prezentat in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(IFRS). Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este specificat altfel, si sunt rotunjite la cel mai apropiat numar
intreg, astfel putdnd apérea mici diferente de reconciliere.

Premise operationale / Indicatori cheie

Buget 2016 vs.
Indicator Unitate de masura Buget 2016 Realizat 2015 (%)
Numar zile de tranzactionare zile 254 1,2%
Piata Reglementata la vedere - Actiuni
Valoare tranzactii (inclusiv oferte publice) Mii lei/an 9.544.337 8,1%
Valoare medie a tranzaciilor (inclusiv oferte publice) Mii lei/zi 37.576 6,9%
Obligatiuni
Valoare tranzactii (inclusiv oferte publice) Mii lei/an 264.787 -89,7%
Valoare medie a tranzaciilor (inclusiv oferte publice) Mii lei/zi 1.042 -89,8%
Titluri de stat
Valoare tranzacti Mii lei/an 294.828 7,8%
Valoare medie a tranzactiilor Mii lei/zi 1.161 6,6%
Produse structurate
Valoare tranzactji Mii lei/an 452.792 12,3%
Valoare medie a tranzactiilor Mii lei/zi 1.783 11,0%
ATS (AeRO si companii internationale)
Valoare tranzacti Mii lei/an 87.237 6,2%
Valoare medie a tranzactiilor Mii leilzi 343 4,9%
Bursa de Valori Bucureg‘giTG
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Contul de profit si pierdere

Buget 2016 vs.
Buget 2016 Realizat 2015 Realizat 2015
Mii lei % Mii lei % Mii lei %
Venituri operationale
Venituri din tranzactionare 14.399 76% 13.142 74% 1.257 10%
Venituri din tarife mentinere & admitere emitent 1.683 9% 1.878 1% -196 -10%
Venituri din vanzarea de date bursiere 1.298 % 1.283 % 16 1%
Venituri din servicii IT&C 702 4% 638 4% 84 10%
Venituri din tarife Participantj 271 1% 263 1% 8 3%
Alte venituri 690 4% 523 3% 167 32%
Total venituri operationale 19.043 100% 17.729 100% 1.315 8%
Cheltuieli operationale
Cheltuieli de personal, net de costurile capitalizate 7.439 48% 7.006 48% 433 6%
Remuneratjii CA si Comisii Speciale (inclusiv
contributii sociale) 1.095 7% 949 7% 146 15%
Ajustari din provizioane - concedii neefectuate &
recompensare membri CA) -44 0% -234 2% 190 -81%
Servicii prestate de terti, inclusiv cheltuieli cu
organizarea de evenimente 2.118 14% 1.809 12% 308 17%
Alte cheltuieli operationale, din care: 4.979 32% 4.960 34% 19 0%
Amortizarea imobilizarilor corporale si 1.332 9% 1.148 8% 185 16%
necorporale
Chirii si utilitati 1.315 8% 1.305 9% 1 1%
Marketing si promovare, incl. deplasari 987 6% 1.130 8% -143 -13%
TVA fara drept de deducere si taxe ASF 658 4% 612 4% 46 8%
Alte cheltuieli operationale 687 4% 767 5% -80 -13%
Total cheltuieli operationale 15.587 100% 14.491 100% 961 7%
Profit operational 3.457 3.238 218 7%
Marja operationald 19% 19% - -
Venituri si cheltuieli financiare
Venituri din dividende 892 33% 1.346 28% -454 -34%
Dobénzi 2.576 95% 2.664 55% -88 -3%
Diferente nerealizate nete de curs valutar
(+ venituri , - cheltuieli) - - 1.549 32% -1.549 -100%
Costuri si ajustari ale investitiilor financiare -752 -28% -134 -15% -18 2%
Profit inainte de impozitare 6.172 8.064 -1.892 -23%
Cheltuiala cu impozitul pe profit 773 _1.059 _-286 _21%
Profit net 5.399 7.004 -1.606 -23%
Marja net& 29% 41% - -
Bursa de Valori Bucuresti :
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Analiza contului de profit si pierdere
Venituri operationale

Veniturile din tranzactionare pentru anul 2016 au fost estimate la un nivel de 14.399 mii lei, reprezentand 76% din
totalul veniturilor operationale. Cea mai mare pondere in cadrul acestei categorii de venituri o au veniturile generate de
tranzactiile de pe Piata Reglementata de actiuni (tranzactii pe piata secundara si segmentul ofertelor publice), ca si in
anii precedenti. Estimarile privind veniturile din tranzactionare pe diverse categorii de instrumente financiare au fost
realizate pornind de la valorile de tranzactionare inregistrate in anul 2015, ajustate cu ritmuri de crestere specifice fiecarui
tip de instrument financiar, |a valorile rezultate aplicandu-se comisioanele de tranzactionare aferente.

Buget 2016 vs.

Buget 2016 Realizat 2015 Realizat 2015
Structura veniturilor din tranzactionare Mii lei % Mii lei % Mii lei %
Piata Reglementata la vedere
Actiuni, drepturi, unitati de fond, inclusiv oferte 13.756 96% 12.158 93% 1.598 13%
Produse structurate 492 3% 439 3% 53 12%
Instrumente cu venit fix (obligatiuni, titluri de stat),
inclusiv oferte 49 0% 358 3% -309 -86%
ATS (AeRO si companii internationale)
Actiuni 91 1% 86 <1% 5 6%
Obligatiuni 11 0% 0 0% 11 >2000%
Piata RASDAQ
Actiuni, drepturi - - 83 <1% -83  -100%
Alte venituri din tranzactionare - - 18 0% -18  -100%
Total venituri din tranzactionare 14.399  100% 13.142 100% 1.257 10%

Valoarea tranzactiilor pe Piata Reglementata de actiuni estimata pentru 2016 este 9.544.337 mii lei, in crestere cu
aproximativ 8% comparativ cu anul precedent. Aceasta valoare tine cont de tranzactiile realizate in cursul anului pe piata
secundara si de valoarea ofertelor asteptate pentru acest an. Valoarea medie zilnica a tranzactiilor rezultata, inclusiv
oferte, este de 37.576 mii lei, in crestere cu 7% faté de 2015.

in ceea ce priveste veniturile, se estimeazé ca Piata Reglementata de actiuni, inclusiv oferte, va genera venituri de
13.756 mii lei, in crestere cu 13% faté de anul precedent. Aceasta valoare ia in calcul de asemenea discounturile oferite
market makerilor.

Pentru Sistemul Alternativ de Tranzactionare, care include piata AeRO, a fost bugetata o valoare estimata a tranzactiilor
de aproximativ 87.237 mii lei, cu 6% mai mare decét valoarea inregistrata in 2015. Valoarea include activitatea de
tranzactionare inregistratd de companiile private listate in cursul anului si cele de transferate de pe piata RASDAQ,
precum si tranzactiile generate de obligatiunile listate pe acest segment de piata. Veniturile se vor ridica la suma de 102
mii lei, cu 18% peste nivelul din 2015.

in ceea ce priveste piata instrumentelor cu venit fix, pentru segmentul obligatiunilor s-a estimat o valoare a tranzactiilor
de 264.787 mii lei (inclusiv oferte), valoare mult mai redusa fata de anul precedent cand a avut loc oferta de véanzare a
obligatiunilor emise de Primaria Bucuresti, in valoare de 500 mil. EUR. Pentru valoarea tranzactiilor pe segmentul titlurilor
de stat se previzioneaza un nivel de 294.828 mii lei, cu 8% peste valoarea din anul precedent. Veniturile totale generate
de aceste instrumente financiare sunt estimate sa scada la 49 mii lei.

Pentru segmentul produselor structurate, valoarea tranzactiilor este estimata la 452.792 mii lei, cu 12% mai sus fata de
2015, in principal datorité lansarii unor noi produse, si anume warante. Valoarea medie zilnica a fost estimata la 1.783
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mii lei, cu 12% mai mult in anul precedent. Intensificarea activitatii de tranzactionare se va transpune intr-o crestere
similara a veniturilor.

Veniturile din tarife de mentinere si admitere emitenti au fost bugetate la un nivel de 1.683 mii lei pentru acest an,
sau 9% din totalul veniturilor operationale. Cifra este cu 10% mai redusa faté de 2015, cand veniturile au fost sustinute
de tarifele platite de companiile de pe RASDAQ care au migrat catre Piata Reglementata si AeRO si au platit tarife de
procesare si admitere. Acesti emitenti vor continua sa plateasca tarife de mentinere, ca si in 2015.

Veniturile din vanzarea de date bursiere sunt estimate la 1.298 mii lei, usor peste 2015, si vor reprezenta aproximativ
7% din totalul veniturilor operationale. BVB a semnat contracte direct cu vendorii de date in 2015, insa unele dintre
aceste contracte au intrat in vigoare in cursul anului, astfel ca in 2016 respectivii vendori vor genera venituri pe parcursul
intregului an.

Veniturile din servicii IT&C sunt bugetate la nivelul de 702 mii lei in 2016, in timp ce veniturile generate de tarifele
percepute Participantilor au fost bugetate la o valoare de 271 mii lei, calculul find realizat utilizdnd numarul de
Participanti de la sfarsitul anului 2015 care vor plati tarife de mentinere pe Piata Reglementatd la vedere. De asemenea,
s-a luat in calcul ca o noua companie de brokeraj va solicita calitatea de membru al BVB in acest an.

Cheltuieli operationale

Cheltuielile de personal, inclusiv impozitele si contributiile suportate de catre societate pentru angajatii si membrii
conducerii executive, sunt bugetate la valoarea de 7.439 mii lei, datorita unui numar mai mare de angajati.

Remuneratiile membrilor Consiliului de Administratie si Comisiilor Speciale sunt estimate |a valoarea de 1.095 mii
lei, in crestere cu 15% fata de anul precedent. Cresterea este determinatd de majorarea cu 50% a indemnizatiei
Presedintelui Consiliului, cu 20% a indemnizatiilor Vice-presedintilor si cu 10% a Secretarului Consiliului, incepand cu 1
mai 2016, precum si introducerea unei alocari de pana la 50% din indemnizatiile platite membrilor Consiliului pentru
activitatea lor in cadrul Comisiilor Speciale si a grupurilor de lucru. Cresterile propuse sunt supuse aprobdrii adunarii
generale a actionarilor.

Cheltuielile cu servicii prestate de terti, inclusiv costurile cu organizarea evenimentelor, sunt bugetate la un nivel
de 2.118 mii lei, cu 17% mai mare fata de 2015, ca urmare a unor costuri mai mari legate de servicii de audit, asistenta
juridica si si alte servicii de consultantd, si a cresterii cotizatiilor datorate organizatiilor internationale la care BVB este
membru.

Alte cheltuieli operationale sunt estimate s& ramana la aproximativ acelasi nivel in 2016, la 4.979 mii lei. Cea mai mare
crestere in aceasta categorie va fi inregistrata de cheltuielile cu amortizarea, compensata de o scédere a cheltuielilor de
marketing si promovare, asa cum se va detalia in continuare.

Cheltuielile de marketing si promovare, inclusiv deplasarile, sunt estimate la 6% din totalul cheltuielilor operationale
sau 987 mii lei, cu 13% sub nivelul inregistrat in 2015. Suma va acoperi cheltuielile BVB cu campaniile pentru
promovarea pietei de capital pe plan local si in strainatate, precum si cu sustinerea initiativelor educationale derulate.

Cheltuielile cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale sunt estimate sa se majoreze cu 16% in acest
an comparativ cu 2015, tinénd cont de investitiile semnificative finalizate in 2014 si 201. Investitiile planificate in active
imobilizate corporale si necorporale incluse in planul de investitii pentru 2016 vor fi de asemenea capitalizate, urmand
sa contribuie de asemenea la cresterea cheltuielilor cu amortizarea.

in functie de necesitati si utilizarea resurselor pe parcursul anului financiar sunt posibile realocari ale sumelor bugetate
intre categoriile de cheltuieli fata de sumele bugetate.

Profitul operational

Pentru 2016 se estimeaza inregistrarea unui profit operational de 3.457 mii lei, cu 7% mai ridicat fata de anul precedent.
Marja operationala s-ar situa la un nivel de 19%, similar cu cel din 2015.
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Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile din dividende prevazute pentru acest an sunt in suma de 892 mii lei, tindnd cont de rezultatele realizate de
companiile din grupul BVB in anul 2015.

Veniturile din dobanzi aferente investitilor BVB in depozite bancare si investitii in titluri de stat pe termen lung sunt
estimate la un nivel de 2.576 mii lei, cu 3% sub nivelul inregistrat in 2015.

Ajustarile instrumentelor financiare sunt prevazute la un nivel de 752 mii lei, reprezentand in principal costuri aferente
achizitiei de titluri de stat si ajustarea estimata pentru Casa de Compensare Bucuresti de 200 mii lei. Cheltuielile nete
aferente anului 2015 au fost de 734 mii lei si a inclus de asemenea si ajutarea inregistrata in decembrie 2015 pentru
Casa de Compensare Bucuresti.

Profitul net al anului

Dupa inregistrarea cheltuielii aferente impozitului pe profit, calculata la 773 mii lei (utilizand o cota neta de 16%), profitul
net al BVB aferent exercitiului financiar 2016 este estimat la 5.400 mii lei, rezultatul net pe actiune situdndu-se la un
nivel de 0,70 lei.

Rezumat al planului de investitii pentru anul 2016

Planul de achizitii pe 2016 prevede investitii in active imobilizate corporale si necorporale in valoare de 2.088 mii lei, in
conformitate cu proiectele BVB pentru acest an.

Investitii in imobilizari corporale si necorporale (mii lei) Buget 2016 % din total
Modernizare si inlocuire echipamente IT 683 33%
Proiect Info Space 133 6%
Aplicatii pentru administrarea de emailuri si continut 98 5%
Solutie pentru managementul relatiilor cu clientii 83 4%
Echipamente si solutii de retea 31 1%
Securitate date 27 1%
Altele — hardware & software 154 1%
Proiecte IT si de business 1,208 98%
Alte mijloace fixe pentru sediul BVB (in cazul relocérii) 880 42%
Total investitii in imobilizari corporale si necorporale 2,088 100%

Investitile BVB in domeniul IT pentru 2016 includ in principal licente software pentru infrastructura tehnicd a BVB,
precum si investitile in componente hardware si echipamente suplimentare care au ca scop cresterea eficientei
operationale, imbunatatirea controlului riscurilor operationale si asigurarea suportului tehnic pentru noile servicii care vor
fi oferite.

Investitiile financiare sunt proiectate in conformitate cu planul de afaceri pe 2016 si includ urmatoarele:

Investitii financiare (mii lei) Buget 2016 % din total
Proiectul CCP - contributie estimaté pentru 2016 8.880 7%
SIBEX — costuri capitalizate 444 4%
Proiectul SEE Link 2.220 19%
Total Investitii financiare 11.544 100%

Planul de investitii este supus aprobarii adunarii generale a actionarilor BVB.
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Date de contact

Contact Relatia cu Investitorii

Rapoarte financiare

Teleconferinte pentru prezentarea
rezultatelor

Evenimente viitoare
26/27 aprilie 2016*
26/27 aprilie 2016*
12 mai 2016

11 august 2016

10 noiembrie 2016

Tel: (+40)(21) 307 95 00
Fax: : (+40)(21) 307 95 19

Email: ir@bvb.ro

Rapoartele financiare sunt disponibile in sectiunea Relatia cu Investitorii
de pe website-ul nostru aici

Inregistrarea teleconferintelor pentru prezentarea rezultatelor financiare
si materialele aferente sunt disponibile la acest link

Teleconferinta va fi transmisa in direct la acest link

Adunarea Generala a Actionarilor
Prezentarea Raportului anual la 31 decembrie 2015

Prezentarea rezultatelor financiare la 31 martie 2016 & Conferinta
telefonica analisti si investitori

Prezentarea rezultatelor financiare la 30 iunie 2016 & Conferinta
telefonica analisti si investitori

Prezentarea rezultatelor financiare la 30 septembrie 2016 & Conferinta
telefonica analisti si investitori

* Datele certe pentru punctele 2 si 3 vor fi comunicate dupa adoptarea de catre Consiliul Bursei a unei hotarari referitoare la data
convocarii Adunarii Generale a Actionarilor pentru aprobarea rezultatelor financiare la 31 decembrie 2015

Aflati mai multe despre
Bursa de Valori Bucuresti

Bursa de Valori Bucuresti
Buget si plan de afaceri 2016

Website www.bvb.ro

Urmariti-ne pe 0 @ O O

Call Center ‘Bursa e Pentru Oameni’; 0372 409 846
Marti si Joi, de la 15:00 la 16:00

Aplicatii pentru smartphone si tableta
Aplicatia BVB Aplicatia BVB Trading

2 Available on the et 100 nitey

£ Available on the G
[ App Store " Google play

App Store " I(i'.m:;lc play
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http://www.bvb.ro/InvestorRelations/FinancialFigures/FinancialReports
http://bvb.ro/live/prezentari.aspx
http://bvb.ro/conference/
http://www.bvb.ro/
https://www.facebook.com/bursadevaloribucuresti
https://www.linkedin.com/company/bucharest-stock-exchange?trk=company_logo
https://twitter.com/BVB_Ro
https://www.youtube.com/channel/UC51OrBw6_8mww15TYXpT2ug
https://itunes.apple.com/ro/app/bursa-valori-bucuresti-bucharest/id828463082?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ro.bvb&hl=en
https://itunes.apple.com/ro/app/bursa-valori-bucuresti-trading/id983253621?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ro.bvb.arenaxt&hl=en

